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M Srpski osiguravadi i
reosiguravadi investiraju
imovinu koja sluZi za pokrice
tehnickih rezervi u slicnom
iznosu, Sto‘industriju
osiguranja ¢ini jednim od
najvecih institucionalnih
investitora u Srbiji. Tu
vaznu poziciju, industrija
osiguranja u Srbiji bi trebalo
da iskoristi u buducnosti i
nametne se kao jedan od
najvaznijih partnera vladi,
bankama i privredi, narocito
zbog toga Sto ce tehnicke
rezerve nastaviti da se
povecavaju u buducnosti

trenutku dok citate ovu kolumnu

l | vrednost tehnickih rezervi celog
trzista osiguranja u Srbiji, odnosno
buduce obaveze svih osiguravaca i reosigu-
ravaca po ugovorima o osiguranju obra-
cunate na danasnji dan, dostizu milijardu
i po evra. Ogromna vecina od preko 95%
svih tehnickih rezervi se nalazi u osigura-
vaju¢im kompanijama. Srpski osigurava-
¢i i reosiguravaci investiraju imovinu koja

Tabela 1: Trend rasta tehnickih rezervi
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(u milijardama evra)

IV kvartal 2018. 1,5

I kvartal 2015. 1,0

IV kvartal 2007. 0,5

Period

vew

Tehnicke rezerve na srpskom trzis

tu osiguranja

Milijarda i po evra!

sluzi za pokrice tehnickih rezervi u slic-
nom iznosu, §to industriju osiguranja cini
jednim od najvecih institucionalnih inve-
stitora u Srbiji. Tu veoma vaznu poziciju,
industrija osiguranja u Srbiji bi trebalo da
iskoristi u buducnosti i nametne se kao
jedan od najvaznijih partnera vladi, ban-
kama i privredi, narocito zbog toga sto ce
tehnicke rezerve nastaviti da se povecava-
ju u buducnosti.

Tehnicke rezerve su intenzivno rasle
posle 2004. godine od kada je Narodna
banka Srbije preuzela nadzor nad delat-
noscu osiguranija, kao sto je prikazano u
Tabeli 1. Trend rasta tehnickih rezervi.
Trziste je krajem 2005. godine imalo teh-
nicke rezerve ispod 0,3 milijarde evra, dok
je prvih pola milijarde evra dostignuto kra-
jem 2007. godine. Za rast od sledecih pola
milijarde evra bilo je potrebno malo vise
od sedam godina i pocetkom 2015. godine
je dostignuta magicna brojka od milijardu
evra. Tehnicke rezerve su porasle sledecih
pola milijarde evra znatno brze, za manje
od cetiri godine, sto izgleda kao eksponen-
cijalni rast i samo se namece pitanje o nji-
hovom daljem rastu. Zakon o osiguranju
usvojen krajem 2014. godine zahteva da
tehnicke rezerve moraju biti dovoljne za
pokrice svih obaveza iz ugovora o osigu-
ranju i da je potrebno kvartalno testira-
ti njihovu adekvatnost. Pomenuti zahtev,
zajedno sa intenzivnijom prodajom jed-
nokratnih $tednih proizvoda osiguranja
7ivota, ubrzao je rast rezervi u poslednije tri
godine. Ne verujem da ce tehnicke rezer-
ve trzista porasti sledec¢ih pola milijarde
za manje od dve godine, kako trend uka-
zuje, odnosno smatram da ¢e zbog znat-
nog smanjenja prodaje jednokratnih Sted-
nih proizvoda osiguranja zivota i pritiska
akcionara na povecanje profita osigura-
vajuc¢ih kompanija doci do usporavanja
rasta tehnickih rezervi u narednom peri-
odu. Ipak, to ne znaci da je moguce vece

usporenje njihovog rasta. One ce i dalje
rasti i za tri do pet godina dosti¢i magic-
nu brojku od dve milijarde evra.

Poslednji objavljeni zvanicni statisticki
podaci na sajtu Narodne banke Srbije o teh-
nickim rezervama sredinom 2018. godine
prikazani su u Tabeli 2. Promene tehnic-
kih rezervi u poslednje tri godine.

Zakon o osiguranju usvojen je krajem
2014. godine i poceo da se primenjuje kra-
jem 2015. godine. Uvedeno je unekoliko
novosti u oblasti tehnickih rezervi. Data je
mogucnost osiguravacima da ukinu rezer-
vu za izravnanje rizika za sve vrste osigu-
ranja osim osiguranja kredita. Vecina osi-
guravaca je iskoristila tu mogucnost sto
je u poslednije tri godine smanjilo tehnic-
ke rezerve trzista za oko 26 miliona evra.
Takode, ukinuta je rezerva za ucesce u
dobiti, koja je ionako bila nula. S druge
strane Zakon je uveo sledece nove teh-
nicke rezerve: rezerve za neistekle rizike,
rezerve za bonuse i popuste, rezerve kod
kojih osiguranici ucestvuju u investicio-
nom riziku i ostavio mogucnost za uvo-
denje drugih tehnickih rezervi koje nisu
navedene u Zakonu. Tri godine posle pri-
mene novih propisa najveci iznos medu
novim rezervama imaju rezerve za nei-
stekle rizike, oko 18 miliona evra. Rezerve
za bonuse i popuste u oko 4 miliona evra,
dok su rezerve kod kojih osiguranici uce-
stvuju u investicionom riziku blizu nule.
Zanekoliko godina, kada po¢ne intenziv-
nija prodaja Unit Link proizvoda, rezerve
kod kojih osiguranici ucestvuju u investi-
cionom riziku mogle bi da dostignu i vise
desetina miliona evra.

Verovatno ce rezerve do dve milijarde
evra sti¢i za nekoliko godina, ali ako se u
meduvremenu unapredi regulativa i pocne
prodaja Unit Link osiguranja kao u razvi-
jenim zapadnim zemljama, za dostizanje
dve i po milijarde ce trebati znatno manje
vremena. B

Tabela 2: Promene tehnickih rezervi u poslednje tri godine

Vrste tehnickih rezervi

Tehnicke rezerve
na dan 30.06.2018.

Tehnicke rezerve

nadan 30.062015, fast

osiguravaca (u milionima evra) (u milionima evra) (u%)
Matematicka rezerva 781 510 53%
Prenosne premije 321 237 35%
Rezervisane Stete 283 207 37%
Rezerve za neistekle rizike 18 0 /
Rezerve za izravnanje rizika 8 34 -76%
Rezerve za bonuse i popuste 4 0 /
Rezerve za unit link 0,1 0 /
UKUPNO 1415 988 43%
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